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                                            :                                                   صدمة النفط في مضيق هرمز
 الخصائص والتداعيات

ضوراتني اسضرانفطر ضراعااتر ،ضضضراخامضي ارةضرانفطاضضيشكك مضيقككرمض أيدضأهمضأ مضراتتأرسضراتككيأر ر ر 

.ضوفيضظمض دكادمضرايو أرسضرا روتكراتكر ضضراعااتيضضتاضي علهضيحوررضًرئرسكراضًمي ضراطاة ضورتكياأررضراةيدكا ضي

راتخاوفضي ض عأضض ذرضراتتأضراحرويضاضطأرباسضةمض ؤ يضإاىضصمياسضضض نايتضفيضينطا ضراشأقضرموتط،ضض

طبرع ضرمزي ضراتحيتل ضرانا   ضد ض عطمضضاوفرتاضيليضرتكككيعأرضضضضورتكككع ضرانطاقضفيضأتكككورقضراطاة ضراعااتر .

 مفااسضرانفطضدبأضراتقكككرم،ضو رارأر عاضدلىضرايمر رسضراعااتر ،ضوأتكككعارضرانفط،ضوأتكككورقضراتني اسضرانفطر ،ضض

ضنع اتككاسضراةيدككا ي ضورا روتككراتككر ضدلىضضراضضفقكك ضًد ،ضضورافعلر ضضراجَل ضرانفطضضأتككورقوراي ارةضرابحأي ،ضو

ض.ضدلىضيسيوىضراعاامضرامولضراتسيعل  ضوراتني  ضالطاة 

 الأهمية الاستراتيجية لمضيق هرمز في تجارة النفط العالمية  ❑

يلرونضبأيرمضيويراضًضضض15صكككا ررسضرانفطضراخامضي ض ولضراخلرلضراعأبيضدبأضيقكككرمض أيدضنحوضضضبلغتض

 دككميأضياضياأ ضضضضكتاض م%ضي ضإجتاايضصككا ررسضرانفطضراعااتر ،ض35،ضو وضياضيعا لضهورايضض2025خ لضدامضض

صككككا ررسضراتني كاسضضإجتكاايض%ضي ض13يلرونضبأيركمضيويركاضًي ضراتني كاسضرانفطرك ،ضأيضيكاضيعكا لضضض3.3ضنحوضي 

.ضو بأزضرامولضرلآتككروي ضباديبار اضرمك أض عأضككاضًاتخايأضأيضرضككطأر ضفيضراتقككرم،ضن أرضًراعااتر ضضرانفطر 

راخلرلضراعأبي،ضإاىضجانبضرديتا  اضرا برأضدلىضورر رسض ولضاديتا ضيدككافرعاضبشكك مضأتككاتككيضدلىضخاياسض

ي مضغازضرابيأولضراتسككالضوراناف ا.ضإاضأنضرايأربطضراعترمضفيضأتككورقضراطاة ضراعااتر ضيعنيضأنضضضرانفطر ضضتني اسضرا

ضآاارضرادمي ضاض باىضيحدورةضفيضآترا،ضبمض تيمضإاىضأوروباضوراواياسضراتيحمةضوبار ضرمتورقضراعااتر .ض

   نتاجالإمن صدمة التدفقات إلى صدمة التحول  ❑

رات ه ضراسكت ضرمتكاتكر ضاةزي ضفيضراح مضراعائمضادكمي ضرايمفااسضرانفطر ،ضهردض كعمسضهأك ضضض يت م

ًضدبأضيقككرمض أيدضضضرابحأي  هاا ضغرأضيسككبوة ضي ضدممضرارار ضبشككرنضيسككيابمضضض سككببضفي،ضياضكلي ككبهضضضض وةفا

رمزي ضي أ ضضوامض عمُضرايمر رسضرانفطر ضورايارضرا روتككراتككيضراذيضتككرح مضرات ه ضفيضراتقككرمضيسككياب ً.ضض

هارار ،ضبعمياضرضكطأسضضض"صكمي ضإنيا "رانامضرابحأي،ضبمض حواتضتكأيعاضًإاىضضضبارو ضيأ بط ضضض"صكمي ض مفااسض"

ضضضضضيدكككككميأضبكاا تركاسضراتعيكا ة.ضراإاىضخفضضإنيكاجعكاضنير ك ضدكممضرااكمرةضدلىضضضضراعأبيضراتني ك ضالنفطضض ولضراخلرل

يلرونضبأيرمضيويراً،ضأيضياضيعا لضضض13ضضبنحوضض2026أبأيمضض ككعأضفيضرانفطضراخامضضإنيا ضضرنخفضض،ضالياميأرسضووفااضًض

ضاريخضتوقضرانفطضراحميد.فيض ضضرانيا أكبأضصمياسضضضو يرايمر رسضرانفطر ضراعااتر ،ضضإجتاايضض%ضي ضض13 اأيباضًض

ض
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 تعافي إنتاج النفط بعد الأزمة: مسار بطيء وتحديات هيكلية ممتدة  ❑

تككعل ضأوضتككأيع ،ضهيىضفيضهالضضاةزي راعو ةضإاىضيسككيوياسضرانيا ضراسككابا ضضضضي ضراتسككيبعمضأنض  ون

دتلراسضرتككيعا ةضراطاة ضرانياجر ضضض،ضهردض يطلبضبدككورةض مري ر ضيقككرمض أيدرتككيانافض مفااسضرانفطضدبأضض

ضضضتسككككيويكاسضةبكمضنعكايك ضض لك ضرا،ضكتكاضأنضبعضضراتني ر ضةكمضاضييت نونضي ضراعو ةضإاىضضفيأةضزينرك ضيويلك را كايلك ضض

،ضبمضأيقككاضًرمضككأررضضرايمفااسض.ضويع سضذا ضراطبرع ضراتأكب ضاةزي ،ضراييض شككتمضارسضفاطض عطمضض2026دامضض

ض.،ضوراارو ضرايشغرلر ،ضورايحمياسضرالوجسير ،ضوراديباررسضرمينر النفطراييضاحاتضباابنر ضرايحير ض

 داعيات الأزمة على قطاع التكرير ت ❑

ضضضضضضضض،رانفطضراخكامضفاط،ضبكمض تيكمضإاىضةطكاتضراي أيأضوراتني كاسضرانفطرك ضضضدلىاض يوةفض كمردركاسضرمزيك ضض

مضكأررضيبا كأة،ضضامولضراخلرلضراعأبيفيض ولضي لسضرايعاونضضضضرابنر ضرايحير ضاتدكافيضراي أيأ عأضكتضهردض

ي اارفضضراورر فاتضضضناصضرايمر رسضي ضرانفطفقكك ضًد ضضضضأوتككر ،راتدككافيضضراضرتككيعمرفيعضوير يضذا ض دريناضًض

.ضوفيضراوةتضذر ه،ضراعااتر ضتاضأ ىضإاىض أرجعضكبرأضفيضيعماسض شكككغرمضراتدكككافي،ضيورر فاتضأجورضراشكككح 

فأضككككتضبعضضرامولضةرو رضًدلىضصككككا ررسضراتني اسضرانفطر ضي ضخ لضراح أضأوضراقككككأرئبضبعمفضهتاي ضض

ضضوبنكا ضدلىضذاك ،ضضضراتني كاسضرانفطرك ضدكااتركاً.ضضناصضإيكمر رسضضضرمتككككورقضراتحلرك ،ضرميأضراكذيضزر ضي ضهكمةضأزيك 

ضضضضضتني اسضراوتككطىضي مضراميدلضووةو ضراطائأرس،ضراضضاتككرتا وريشضأرباحضراي أيأضيسككيوياسضةراتككر ،ضضضتكك لتض

 دكككادمضراتنافسككك ضراعااتر ضدلىضرايمر رسضراتحمو ة.ضكتاض كككعمسضأتكككعارضداو ضزيتضراغازضينخفضضضفيضظمض

ضرا بأيتضرر فاداسضها ةضو الباسضغرأضيسبوة ،ضياضيع سض مةضراقغويضراورةع ضدلىضأتورقضراتني اسضرانفطر .

 والمخزونات  الإنتاجية الفائضةختلال توازن السوق: محدودية الطاقة ا ❑

راطاة ضرانياجر ضضض،ضن أرضًايتأكدصككمي ضناصضرايمر رسضدلىضرييدككا ضضضضرانفطر ضةا ررًضضضراسككوقضضامضي  

ي ضرمزي .ضكتاضأنضراتخدوناسضراي اري ضامىض ولضين ت ضضباافعمضضراتيقأرةضضضضينطا ضراشأقضرموتطفيضضضرافائق 

،ضوةكمضبكمأسضفيضرايعكاونضراةيدككككا يضوراينترك ضاض  فيضايعويضضه مضراناصضرا برأضفيضرايكمر رسضافيأةضيويلك 

بشكك مضأوضكك ضفيضضرميأي عأض ذرضو .ضضراتككيأر ر رضضراتخدوناسضرغمضرتككيتأررضدتلراسضراسككحبضي ضضضضرايأرجع

وراغازوار ضراييضضراتاطأرسض)ي مضراميدلضووةو ضرايمفا (ض،ضاضتكككرتاضراتني اسضرانفطر راتخدوناسضرميأي ر ضي ضض

ًض ضضودلىضراأغمضي ضض.رانيا بو رأةضتكأيع ،ضياضيشكرأضإاىضةوةضراطلبضراتحليضياابمضيحمو ي ضفيضنتوضضض شكعمض أرجعا

 دتاضًضتككا تتضفيض وفرأضضأنضصككا ررسضراواياسضراتيحمةضوبعضضرادفا رسضراتيعلا ضباانفطضراخاضككعضالعاوباسضض

فيضهالضض،وراطلبضضضرايمر رسضيؤةياضًاةتككورق،ضف نضرر فاتضرمتككعارضيباىضرلآار ضرمتككاتككر ضادا ةضرايورزنضبر ضض

وفيضراوةتضرؤ يضرر فاتضرمتكككعارضإاىض الرصضراطلبض مري راً،ضضتككك،ضهردضضرتكككيتأررضرمزي ضافيأةضزينر ضأيول

ضيحفدضزيا ةضرايمر رسضي ضبعضضراتني ر ضرااا ري ضدلىضراتي اب .ضنفسهضةمض
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 الاستراتيجية الصينية في تعزيز أمن الطاقة خلال أزمة مضيق هرمز  المخزوناتدور  ❑

راتكيأر ر ر ضضضضراتخدوناسضرانفطر رادكر ضفيضوضكعضأفقكمضنسكبراضًبفقكمض وتكععاضفيضبنا ضو عبا ضضضكانتض

ضضدلىضراأغمضي رانفطضراخامضدنمضيسككيوياسضيسككياأةضنسككبراً،ضضضي ضضاعظلتضيخدونا ضض،ضهردضرمخرأةضضرمدورمخ لض

ًضضض2026أبأيمضض كعأضخ لضضعارنخفاضضورر ر  ،ضضراشكأقضرموتكطضينطا ضضرايمر رسضرااا ي ضي ضضضانخفاضضضضرنع اتكا

ض.رايعأضضالدمياسضرا روتراتر ضوراحمضي راتيأر ر ر ضفيض عديدضأي ضراطاة ضضراتخدوناسضبأزضأ تر ضيُضيتاض

 والفعلية النفط الاجَلةعلى أسواق النفطية انعكاسات صدمة الإمدادات  ❑

تكك لتض الباسضأتككعارضرانفطضضضضأتككورقضرانفطضراجَل ،ضهردضرييمسضصككمي ضرايمر رسضرانفطر ضتككأيعاضًإاىض

راتقكارب ضضبشك مضييدريمضنحوضضضضفيض ل ضرمتكورقضضراتسكي تأي ضض وجهيسكيوياسضةراتكر ،ضورر فعتض  لف ضرايحوي،ضيعض

ضضضضضضضضضض.تكورقضرلآجل ضأك أض عارمرًضرمأصكبحتضراتأركدضراتكي تاري ضفيض،ضو كأر ضداو ضراحتاي ضضكمضرر فاتضرمتكعارو

،ضهردضرر فعتضأتكعارضراشكحناسضرافوري ضضها ةضض"1Backwardation" كعمسضرمتكورقضرافعلر ضالنفطضهاا ضكتاض

أاأسضرايالباسضراحا ةضورايمر رس.ضضضضناصضتاضيع سض مةضي،ضضةبمضأنض نخفضضياارن ضبااعاو ضرلآجل ضبدورةضكبرأة،ضض

،ضهردضرميأي يضضدلىضراسككككروا ضفيضأتككككورقضرايمرولضراأئرسككككر ،ضبتاضفيضذا ضخامضبأنتضوخامضغأ ض  سككككا 

 راأسضيؤ ككأرسض سككعرأضضوي ضجانبضرخَأ،ضصككعوب ضبنا ضراتأركدضراتككي تاري .ضضضضو دريمسضضضعا أرجعتضيسككيويا 

رايسككلرمضورايحمياسضرااانونر ضوإدا ةضران أضفيضضيشككاكمخاياسضراخلرلضراعأبيضي مضخامضيأبانضوخامض بي،ضنير  ضض

ض.ينطا ضراشأقضرموتطآاراسضرايسعرأضبسببضراضطأرباسضفيض

 المحليةالولايات المتحدة بين محدودية التعرض لأزمة الإمدادات وتزايد ضغوط السوق  ❑

ىضورر رسضرانفطضدبأضيقكرمض أيدضيحمو ضنسكبراضًياارن ضبيتكرا،ضكتاضأنضدلضاواياسضراتيحمةرضضيتا ضإنضرد

ضضضضضضضرر فكاتضرانيكا ضرميأي يضوزيكا ةضراورر رسضي ضكنكمرضتككككادكمرضفيض خفرفضأاأضرمزيك ضدلىضراسككككوقضرميأي رك .ضض

ويعضذا ،ضرر فعتضصكا ررسضرانفطضراخامضوراتني اسضرانفطر ضرميأي ر ضبشك مضكبرأضينذضبمري ضرمزي ،ضيعض وجرهضض

أ ىضضيتاض ،راعااترفيضرايمر رسضكتراسضييدريمةضنحوضرمتككورقضرلآتككروي ضورموروبر ضايعويضضجد ضي ضراناصض

ضضضضضوراميدلض رخمضراواياسضراتيحمة،ضضراغازوار ،ضورر فاتضأتككككعارضرانفطر ضضإاىض سككككارتضراسككككحبضي ضراتخدوناسض

رتكككي اب ضرانفطضرادكككخأيضرميأي يضضضضفرتاضظلتض.ضض2026يار ض كككعأضضكككغويض قكككختر ضينذضظعورضضضضوي ضام

ض.فيضيورجع ضصمي ضدااتر ضبعذرضراح مض" رتن ضراطاة ضرميأي ر "ياضي شفضهمو ضيفعومضو وضيحمو ةضنسبراً،ض

ض

 
ضضراَجم،بعرمةضأدلىضي ضأتعارضداو ضرانفطضراخامضضراجَمي ونضفرعاضأتعارضداو ضرانفطضراخامضةأيب ضض"backwardationحالة التراجع " 1

أتعارضض ونضفرعاضراييضيضض"Contango"الكونتانغو  حالة "و يضد سض،ضضراحاايض،ضأوضرر فاتضراطلبرافوري ضناصضرايمر رسو حمثضنير  ض
 )راتيأجم(ضض،ضو حمثضنير  ضوفأةضرايمر رسضأوضضعفضراطلب.راَجمةأيب ضأدلىضي ضأتعارضداو ضرانفطضراخامضضضراَجمضبعرمةداو ضرانفطضراخامض
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 تراجع آفاق نمو الطلب العالمي على النفط في ظل الأزمة الجيوسياسية  ❑

ضض مدلىضرانفطضاتأرجعاسض بوير ضورضكككح ،ضهردضضراعااتيضضرايوةعاسضراخاصككك ضبنتوضراطلبضضض عأضكككتض

 خولضراسكوقضضرايوةعاسضبعضضضض شكرأضضفيضهر بأيرمضيويراً،ضضضضأافضض500ضضبنحوخفضض وةعاسضنتوضراطلبضراعااتيض

ذا ضإاىض رارأرسضرر فاتضرمتككعار،ضو بايؤضرانشككايضضضضويعدى.ضض2026فيضيأهل ضرن تاشضفعليضالطلبضخ لضدامضض

،ضإضكككاف ضإاىضرهيتااسضهموثض غرأرسض ر لر ضضراطاة ضراةيدكككا ي،ضوراجأر رسضراح وير ضايأ كككرمضرتكككيع  

ض.يويل ضرمجمضفيضأنتايضراطلبضراعااتيضدلىضراطاة 

 العالمي  ةآفاق أسعار النفط ودروس أزمة مضيق هرمز لأمن الطاق ❑

يمفااسضدبأضيقكرمض أيدضخ لضلرتكيانافاضً مري راضًاضضأتكعارضرانفطراسكرناريوضرمتكاتكيضايوةعاسضضضضيفيأضض

هالضضفي،ضيعضباا ضيردرنضراتخايأضييورزناضًنسكبراضًبر ضرهيتااسضرر فاتضرمتكعارضبدكورةضأكبأضض2026يايوضض كعأض

رموضكاتضرا روتكراتكر ضو سكارتضدو ةضرايمر رس.ضضض حسكُ ضفيضهالراضكطأرباس،ضورهيتااسض أرجععاضضضرتكيتأرر

رانفطضراعااتيضأيامضرادكمياسضرا روتكراتكر ضرا بأى،ضضضتكوقأزي ضيقكرمض أيدض شكا ك ضضكشكفتضضضوبشك مضدام،

وأدا سضرايركرمضدلىضرم تر ضراتككيأر ر ر ضمي ضراتتأرسضرابحأي ،ضويأون ضتكك تككمضرايمر ،ضوراهيرايراسضض

تككاتككر ضالحفاظضدلىضرتككياأررضراةيدككا ضضرمعناصككأضض يضراراتككيأر ر ر ،ضو نويعضيدككا رضراطاة ،ضباديبار اضض

ضراعااتيضفيضيورجع ضرمزياسضراتسيابلر .

ض


